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BOLUM S

TURKIYE’DE ENFLASYON iLE BUTCE ACIGI
ARASINDAKI ILISKIiNIN TANZI VE PATINKIN
ETKILERI CERCEVESINDE INCELENMESI"

Merve AKKUM"
Cihan YUKSEL"™

Ozet Enflasyon ve biitge acig, literatiirde siklikla birbiriyle iliskilendirilen iki
kavramdir. Enflasyonun biitge agi1g1 tizerindeki etkileri iki temel yaklagimla ifade
edilebilir. Bunlardan ilki, enflasyon kosullarinda vergilerin tahakkuku ile tahsili
arasinda gecen zamanda tahsil edilen vergilerin reel olarak deger kaybi yasamasi
sonucu biitce agi@inin artmasini ifade eden Tanzi etkisidir. Digeri ise, enflasyon
kosullarinda kamu harcamalarinin reel olarak deger kaybi yasamasi sonucu biitge
aciginin azaldigini ifade eden Patinkin etkisidir. Her iki etki de farkli varsayimlara
dayanarak kendi igerisinde tutarl agiklamalara sahiptir. Tanzi ve Patinkin etkilerinin
varligr aynt zaman dilimi iginde {ilkeler arasinda ve ayni lilkede zamanlar arasinda
degiskenlik gosterebilmektedir. Bu nedenle calismamizin amaci, Tiirkiye ekonomisi
icin 1980-2018 doneminde enflasyonun biitce agig1 lizerindeki etkisini Tanzi ve
Patinkin  etkileri ¢ergevesinde incelemektir. Zaman serisi tekniklerinden
faydalanarak yapilan analizde, 2001 yili ve sonrasinda yasanan para rejimi
degisikligi nedeniyle, kirilmali ve kirilmasiz iki model test edilmektedir. Analiz
sonuglarma gore, Tiirkiye’de 1980-2018 doneminde enflasyondaki bir artig biitge
acigmi arttirmakta ve Tanzi etkisi s6z konusu olmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Biitce A¢ig1, Tanzi Etkisi, Patinkin Etkisi.

Bu ¢aligma, Mersin Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Maliye Anabilim Dalinda
hazirlanan “Enflasyon ve Biitce Acig1 Arasindaki iliski: Tiirkiye’de Tanzi ve Patinkin
Etkilerinin Test Edilmesi” baslikl yiiksek lisans tezinden tiretilmistir.
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AN INVESTIGATION OF THE RELATIONSHIP BETWEEN
INFLATION AND BUDGET DEFICIT IN TURKEY WITHIN THE
FRAMEWORK OF THE TANZI AND THE PATINKIN EFFECTS

Abstract Inflation and budget deficit are two concepts that are often
interrelated in the literature. The effects of inflation on the budget deficit can be
expressed through two basic approaches. The first of these is the Tanzi effect, which
expresses the increase in the budget deficit due to the real depreciation of the taxes
in the period between tax accrual and tax collection under inflation conditions. The
other one is the Patinkin effect, which expresses the decrease in the budget deficit
due to the real depreciation of public spending under inflation conditions. Both
effects have consistent explanations based on different assumptions. The existence
of the Tanzi and the Patinkin effects can vary between countries within the same
period and between periods in the same country. The purpose of this study,
therefore, is to examine the impact of inflation on the budget deficit within the
framework the Tanzi and the Patinkin effects in Turkey for the 1980-2018 period. In
the analysis using the time series techniques, two models with and without breakage
are tested due to the change in the monetary regime in 2001 and after. According to
the results of the analysis, an increase in inflation increases the budget deficit and
the Tanzi effect is valid in Turkey in the period of 1980-2018.

Keywords: Inflation, Budget Deficit, the Tanzi Effect, the Patinkin Effect.
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1. GIRIS

Enflasyon gibi temel bir makroekonomik degisken ile biitce acigi gibi
temel bir kamu maliyesi degiskeni arasinda kuskusuz 6nemli bir iliski vardir.
Biitge agiginin enflasyon {izerindeki etkileri, biitge agigmin finansmaninda
tercih edilen politikalarla alakalidir. Enflasyonun biitge agigi tlizerindeki
etkileri ise, kamu harcamalar1 ve/veya kamu gelirlerindeki degisikliklerin
fiyatlar gene seviyesini etkilemesiyle alakalidir. Anlasildigi iizere, iki
degisken arasindaki etki karsilikli veya tek yénlii olabilmektedir. iliskinin
yonli disinda iligkinin diizeyi ve isareti de Onemlidir. Bu yoOniiyle
bakildiginda, enflasyonun biitge agigini nasil etkiledigi konusunda iki farkli
yaklasim bulunmaktadir. Bu iki etki literatiirde Tanzi ve Patinkin etkisi
olarak bilinmektedir. Tanzi etkisi, enflasyondaki artigin vergi gelirlerinin
reel degerini asindirarak biitcede olusan acig1 arttirdigini savunmaktadir.
Patinkin etkisi ise, enflasyonda meydana gelen degismelerin ekonomideki
reel harcamalar1 azaltarak biitcede olusan acigin azaltilabilecegini
savunmaktadir.

S6z konusu etkilerin gecerliligi elbette iilkelerin yapisal 6zelliklerine
gore degiskenlik gdosterebilmektedir. Bu nedenle mutlak bir dogruya
ulagsmaya calismak ve Tanzi etkisi ile Patinkin etkisinden birini bilimsel yasa
haline getirmek dogru degildir. Ancak iilkelerin ekonomik yapilarini da géz
oniinde bulundurarak hangi etkinin ele alinan dénemde gecerli oldugunu
tespit etmek, enflasyonist donemlerin biitceye olan etkisini kestirebilmek
acisindan Onemlidir. Bdylece makroekonomik tercihlerin veya sonuglarin
kamu maliyesinde nasil bir sonuca yol acacagini kestirmek, daha saglikh
kamu maliyesi Onlemleri alinmasma yardimci olacaktir. Bu ydniiyle
calismamizin amaci Oonem kazanmaktadir. Zira bu calismada, Tirkiye
ekonomisinde Tanzi ve Patinkin etkilerinin gegerliliginin test edilmesi
amaglanmaktadir.

Calismanin ilk boliimiinde enflasyon ve biitce acigr kavramlart ele
alinmaktadir. Bu ¢er¢cevede kuramsal literatiir kisminda her iki kavramin
birbiriyle olan iliskisi farkli yaklasimlar ve Tanzi ve Patinkin etkileri
cergevesinde aciklanmakta, ampirik literatiir kisminda biitce acig1 ile
enflasyon arasindaki iligskinin incelendigi farkli ¢aligmalardan elde edilen
bulgulara yer verilmektedir. Calismanin son boliimii ise, 1980-2018 yillari
arasinda Tiirkiye ekonomisinde Tanzi etkisi ile Patinkin etkisinden
hangisinin gecerli oldugunun sinanmasi {izerine kuruludur.
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2. ENFLASYON iLE BUTCE ACIGI ARASINDAKI
ILiSKI

Enflasyon, fiyatlarin genel olarak ve siirekli bir sekilde artmasi olarak
tanimlanabilmektedir. Fiyat artis1 denildiginde bahsedilen sey bir veya
birden fazla malin fiyatinin siirekli olarak artmasi ya da genel olarak biitiin
mallarin fiyatlarinin bir kez artmasidir (Egilmez, 2014: 112). Enflasyonu
tirlerine ayirirken iki ayr smiflandirmaya tabi tutmak miimkiin olmaktadir.
Bunlar artis hizina gore ve kaynagina gore enflasyon tiirleridir. Artis hizina
gore enflasyon ¢esitleri: siiriinen (1liml1) enflasyon, yiiksek enflasyon, hiper
enflasyon; kaynagima gore enflasyon cesitlerine baktigimizda ise maliyet
enflasyonu, yapisal enflasyon ve talep enflasyonu seklinde
siralanabilmektedir. Kaynaklarina gore enflasyon c¢esitlerinin ayni zamanda
enflasyonun nedenlerini olusturdugunu da gérmekteyiz (Akpinar, 2014: 9).

Biitce acig1 ise, devletin giderlerinin gelirlerinden fazla olmasi
durumunu ifade eder. Devletin toplam gelirleri ile giderleri arasindaki
negatif fark geleneksel agik; geleneksel agiktan faiz harcamalari gikarilarak
elde edilen acik tiirii birincil acik; birincil agiga reel faiz 6demelerinin
eklenmesiyle elde edilen (bir baska ifadeyle geleneksel acigi enflasyondan
arindiran) acik tiirii islemsel (operasyonel) acik; ekonomi tam istihdam
seviyesindeyken yasanan agik tiirli ise yapisal agik olarak ifade edilebilir
(Egeli, 2002: 30-37).

Gerek kuramsal gerekse de ampirik literatiirde enflasyon ile biitce agig1
arasindaki iliski genisge incelenmistir. Bu iliskiler tek yonli veya cift yonli
olabildigi gibi, pozitif veya negatif de olabilmektedir. Elbette bu farkliliklar
kuramlar, varsayimlar ve modellere gore degiskenlik gostermektedir.

2.1. Kuramsal Literatiir

Biitce agig1 ile enflasyon arasindaki iliskinin ekonomi tizerindeki
etkilerini aciklayan c¢esitli yaklasimlar mevcuttur. Klasik yaklagimi
savunanlara gore, artmakta olan kamu harcamalar1 para arzinda meydana
gelen artigla finanse edilmedigi durumda fiyatlar genel seviyesinde bir
degisiklik yaratmamaktadir. Ancak kamu harcamalarinin para basilarak
finanse edilmesi durumunda c¢ikti ya da istihdam gibi degiskenler degil,
fiyatlar genel diizeyi etkilenmektedir. Diger taraftan, yalnizca talep yonli
etkisini diislinecek olursak, vergilendirmede gerceklesen bir degisiklik kamu
harcamalarindan daha farkli sonu¢ dogurmamaktadir. Keynesyen yaklasima
gore, fiyatlar genel seviyesi tam istihdamdan sonra olusan bir olgu
olmasindan dolayr tam istthdam seviyesinde, enflasyon vergisi, kamu
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aciklarinda gergeklesen artis oran1 milli gelirdeki artig1 oraninda esitlenmesi
durumunda ise enflasyon artisindan bahsetmek miimkiin olmaktadir
(Akpinar, 2014: 14-19).

Ricardocu denklik teorisine gore ise, geleneksel teoriler fiyat
seviyesinin belirlenmesinde para politikasinin etkin oldugunu ve bireylerin
rasyonel beklentilere sahip oldugunu kabul ederler. Bunun sonucunda ise
talepte ve bununla birlikte fiyatlar genel seviyesi {istiinde uygulanan maliye
politikalarinin etkisinin olmadigi savunulmaktadir. Buna karsilik olarak
Keynes, biitgedeki aciklarinin o6zellikle kamu harcamalart oranlarindaki
artigtan ya da vergi gelirlerinde meydana gelen azalistan dolay1 olusan talebi
yiikselterek enflasyonu etkileyebilecegini savunmaktadir (Kaya & Oz, 2016:
641).

Monetarist goriisiin biitge agiklart ile enflasyon arasindaki mevcut
iligkiyi agiklarken kullandig1 varsayimlarindan biri ekonominin tam
istthdamda oldugudur. Bu varsayim altinda tahvillerin reel degerinin
artmasiyla birlikte ekonomideki servetlerin degerini yiikseltecegini ve sonug
olarak biitce agiklarinin toplam harcamalar da dahil olmak iizere fiyat
diizeyinde artis olacagini ileri stirmektedir. Uzun donemli iligki bir takim
Monetaristler tarafindan desteklenmekte olup, 6zellikle de parasal otoritenin
uzun donemde para arzint kontrol ederek enflasyonu kontrol altina
alabilecegini vurgulamaktadirlar. Biit¢e agiklarinin para basilmasi suretiyle
finanse edildigi 6l¢iide ekonomide enflasyon olgusu ortaya ¢ikacaktir. Ancak
biitge agiklarinin tahvil satiglart yoluyla finanse edilmesinin enflasyonist bir
stire¢ olusturup olusturmayacagi da para otoritesinin uygulayacagi para
politikasina baglidir. Eger para otoritesi faiz oranlarini sabitlemek suretiyle
istikrar saglama ve daha sonra biitce agiklar1 finansmaninda tahvil
satiglarinin 6n planda oldugu bir para politikasini tercih etmesi durumunda,
para arzinda artisi gerceklestirecek ve fiyatlarda da bir artisa neden
olabilecektir (Altintas, Cetintas & Taban, 2008: 190).

Monetarist yaklasimi savunan bazi ekonomistler, Merkez Bankasi’nin
aciklar1 mutlaka monetize edebilecegini ifade etmekle birlikte farkli kanallar
yoluyla Merkez Bankasi’nin biitce agig1 politikalarina uyum saglayacak bir
sekilde para politikalarinin olusturulmast igin zorlanabilecegini ifade
etmistir. Genel olarak baktigimizda, agiklar merkez bankasi tarafindan
monetize edilmese bile diglama etkisi yoluyla faiz oranlarini arttirmak
suretiyle 6zel kesimin mevcut yatirimlart diglanabilmekle birlikte iiretimde
gerceklesecek olan azalmaya bagli olarak ekonomide enflasyonist etki
olusabilmektedir (Altintag, Cetintas & Taban, 2008: 202).
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Yeni klasik yaklasima gore, enflasyon hedeflemesinin etkin bir bigimde
gerceklesebilmesi igin gerekli olan bilesenlerden biri de finansal piyasalarda
mali baskinligin mevcut olmamasidir. Piyasalarda mali baskinligi
onleyebilmenin tek ¢6ziimii ise, maliye politikasin1 mevcut biit¢e sinirlarinin
icerisinde kalacak bir sekilde uygulamaktan gegmektedir. Ricardocu denklik
teoremi ise, rasyonel iktisadi birimlerin i¢inde bulunduklari dénemdeki
mevcut biitce aciklarinin finansman seklinin uzun dénemde borglanma veya
vergileme yoluyla yapilacagini bildigini ve iktisadi kararlarin1 buna gore
aldigin1 ileri slirmektedir. Dolayisiyla artmakta olan biitce agiklarinin
finansmaninda para basmak veya borclanmadan hangisini secerse segsin
aralarinda kisa-uzun dénemli olmasi1 ayrimi disinda enflasyonist etki yaratma
konusunda herhangi bir farkin olmadigr ifade edilmektedir. Sonug¢ olarak,
hangi finansman ydntemi belirlenirse belirlensin bu durum enflasyonu
artacagindan dolay1r maliye politikasinin para politikasini sinirlandirilacagi
bilinmektedir. Genel olarak bu siireci degerlendirdigimizde, fiyat istikrarimi
saglamak isteyen bir para otoritesinin yapmasi gereken seyin maliye
politikasinin disipline edilmesini saglamasi gerektigini sdylememiz miimkiin
olmaktadir (Biiyiilkakin & Eraslan, 2004: 28-29).

Burada mali disiplinin saglanmasi konusunda, Sargent ve Wallace’in
“hos olmayan monetarist aritmetik” ile ifade etmis oldugu goriisleri oldukga
Oonem tasimaktadir. Sargent ve Wallace’a gore, otoritelerin biitge disiplinini
saglayamadigi durumda hiikiimet borglarinin parasallagsmasi sebebiyle,
ekonomide enflasyonla miicadele etmek adina cari donemde uygulanmakta
olan sik1 para politikalarinin uzun dénemde incelendiginde enflasyon oranini
azaltmak yerine arttirdig1 goriilmektedir. Boyle bir durumun mevcut olmasi
durumunda ¢6ziim Onerisi olarak Sargent ve Wallace, para ve maliye
politikalarinin birbirleriyle uyumlu olarak uygulanmasi gerektigini ifade
etmislerdir (Sargent & Wallace, 1981: 1-4).

Ozetleyecek olursak, Ricardocu denklik teoremine gore maliye
politikalarinin dolayisiyla da biitce aciklarinin herhangi bir enflasyonist etki
meydana getirmedigi savunulmaktadir. Keynesyen goriis ise, maliye
politikalarinin ekonomideki toplam talep tizerinde etkisinin oldugunu, bu
ylzden de c¢iktt diizeyi ve fiyatlar lizerinde bir etki yaratabilecegini
savunmaktadir. Monetarist yaklasimi savunan ekonomistler, Friedman’in
savundugu stirekli gelir hipotezinin gegerli oldugu varsayimi altinda uzun
donemde maliye politikalarinin ekonomideki fiyatlar genel seviyesini
etkilemedigini savunmaktadirlar. Bu sebepten dolay1 da aralarinda herhangi
bir iliski bulunmadigini ifade etmektedirler. Hos olamayan monetarist
aritmetik ise, Merkez Bankasi ¢ikmaza girdigi durumda ¢6ziim yolu olarak
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senyoraj gelirine bagvuracagi i¢in biitce agiklarinin enflasyona neden
olacagini ifade etmektedir (Orug, 2016: 2).

Sargent ve Wallace (1981), Merkez Bankasi’nin agik vermesi
sonucunda cari donemde veya daha sonraki donemlerde acig1 kapatmak igin
monetizasyon yapmak zorunda kalacagi diisiincesini kabul etmislerdir. Bu
sekilde yapilan monetizasyon, kisa vadede olmasa bile uzun vadede
ekonomideki enflasyon oraninda ve para arzinda artisa neden olur. Miller
(1983) tarafindan alternatif bir goriis agiklanmis olup, bu goriise gore biitge
aciklariin monetizasyon yapilip yapilmadigina bakilmaksizin hiikiimet
aciklarmin finansmani sonucunda enflasyonist bir sonu¢ olusturdugunu
savunmaktadir. Miller’e gore, agik politikasi farkli yollardan da enflasyona
yol agmaktadir. Premchand (1984), kamudan bor¢ almak suretiyle agigin
finanse edilmesinin, devlet tahvili arzinda artis meydana getirecegini ileri
sirmektedir. Bu devlet tahvillerin ¢ekiciligini arttirmak i¢in hiikiimet
alicilara daha diistik bir fiyat teklif eder ve bu durum daha yiiksek faiz
oranlarina yol agmaktadir. Artan faiz oranlar 6zel yatirim, 6zel harcama ve
6zel tahvil sorununu caydirdigini ifade etmektedir (Oladipo & Akinbobola,
2011: 2).

Biitge agigi ile enflasyon arasindaki baglanti incelendiginde, aslinda iki
yonlii bir etkilesimin meydana geldigi goriilmektedir. Yani, biitce aciginin
enflasyonist baski yarattigi gozlenmekle birlikte, yiiksek enflasyon
donemlerinde yiiksek enflasyonun da biitce agigini azalttigi goriilmektedir.
Temel olarak, bu siire¢ vergi tahsilatindaki Onemli gecikmelerden
kaynaklanmaktadir. Sorun, vergi yiikiimliiliiklerinin tahakkuk etme zamam
ile fiili 6deme zamaninin genellikle daha sonraki bir tarihte yapilacak olan
O0demelerle oOrtiismemesi ger¢eginden kaynaklanmaktadir. Bu gecen zaman
dilimi boyunca yiiksek enflasyonun, reel vergi yiikiinde bir azalma meydana
getirdigi sonucuna varilabilir. Genellikle bu siire¢ ekonomik literatiirde
Olivera-Tanzi etkisi olarak adlandirilmaktadir (Solomon & Wet, 2004: 105).

Oladipo ve Akinbobola (2011), biitgce agig1 ile enflasyon arasindaki
iligkinin tahmin edilmesi igin, dort degiskenli tek denklem modeli
kullanmigtir. GSYH, doviz kuru ve biitce agi1g1 dissal degiskenler olarak
modele dahil edilmistir. Uzun donemli devlet biitge kisitindan baslayarak
model diizenlenecek olursa, asagidaki gibi yazilabilir:

B4 1 M1
P Z - [rt+j —8t+j t <Mt+j - Py (1)

]
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By ) . ) .
P kamu borcunu; 1;, iskonto orammi; 1y, toplam vergi

gelirini; gy, toplam kamu harcamasini ve M, genis para arzim ifade

Burada

etmektedir.

Kamu borcunun bilyiiyemeyecegi 6zel durum goz oniine alindiginda,
tim Dbiitce agigmin nihayetinde senyoraj yoluyla finanse edildigi
varsayilmaktadir. Kamu borcuna bu kisitlamay1 uygulayan kisa vadeli biitce
kisit1 soyledir:

Bi_1(t) _

M; — Mt—l]
Py

gt |~ @

2 numarali denklemde B(t), c¢evrilmeyen ve t doneminde Odenmesi
gereken vadeli borcu ifade etmektedir. Bu durumda denklem yeniden su
sekilde yazilabilir:

B._4(t)
Py

M, — Mt—l] 3)

—Tt‘l‘gt:[ P,

3 numarali denklemde sol tarafta bulunan terimler, mali agiktan
kaynaklanmakta olan biitce acigini ve t doneminde bir vadeye sahip olan
devlet borcunun geri 6demesini ifade ederken, sag taraftaki terim senyorajt
ifade etmektedir. Asagidaki 4 numarali denklemde senyoraj geliri (S), reel
para arzinin ve enflasyon oranin bir fonksiyonu olarak yazilabilir:

s=rfa)™/p, @)

4 numarali denklemde M / p reel para arzint ifade ederken; f (,), para
talebi denkleminin azalan formunu ifade etmektedir. Senyoraj gelirinin
enflasyon orani ile birlikte arttig1 ve 3 ve 4 denklemlerini birlestirdigi goz
online alindiginda, biitge acig1 ve para arzi yoluyla enflasyonu aciklayan
denklem soyledir:

Ty = :Bdtpt/MSt (5)
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Burada B, ters dogrusal ¢arpan iken; d;, biitce agigidir ve su sekilde
ifade edilebilir:

di =g — Tt — By (6)

Nihayetinde, biitce aciginin (D) GSYH (Y) icindeki biyiikligi ve
enflasyon seviyesini iliskilendiren denklem soyle yazilabilir:

T = Dt—/Yt (7)

M. /Y

Oladipo ve Akinbobola (2011) tarafindan gelistirilen uzun donemli
denklem dissal degiskenler olarak biit¢e agigimin GSYH’ye oranini ve doviz
kurunu, igsel degisken olarak ise tiiketici fiyat endeksini igermektedir.
Denklemlerden elde edilen sonuca gore, biitge agiginin enflasyon lizerindeki
etkisi artirict yondedir. Biitce agig1 ne kadar yiiksek olursa, enflasyon orani
da o kadar fazla olacaktir. Biitce aciginin enflasyonu etkilemesi ancak
ekonominin parasal tabanini artirmak suretiyle séz konusudur. Friedman’in
para teorisine gore enflasyon parasal bir olgudur; bu durumda biitce acigi
monetize edilirse, para arzini arttirir ve bdylece fiyat seviyesini artirir
(Oladipo & Akinbobola, 2011: 3-4).

Biitgce acig1 ile enflasyon arasindaki iligskinin incelendigi birden fazla
calisma olmakla birlikte bunlardan en 6nemlileri olarak ifade edebilecegimiz
iki etkinin var oldugu bilinmektedir. Bunlardan biri Tanzi etkisi olup,
enflasyondaki artisin vergi gelirlerinin reel degerini asindirarak biitcede
olusan agig1 arttirdigi diisiincesi seklinde ifade edilebilir. Digeri ise Patinkin
etkisi olarak ifade edilmekle birlikte, enflasyonda meydana gelen
degismelerin ekonomideki reel harcamalar1 azaltarak biitgede olusan acigi
azaltilabilecegi disiincesi seklinde 6zetlenebilir.

Tanzi etkisini inceleyecek olursak, konunun toplam vergi gelirinin
esnekligi ile iligkilendirildigini gormekteyiz. Toplam vergi gelirinin
esnekligi 1’den daha az, 1’¢ esit veya 1’den daha fazla olabilir. Enflasyon
ayarlamalar1 (endeksleme) vergi sistemine girmedikge, sanayilesmis
iilkelerin kisa tahsilat gecikmeleri ve yiiksek esneklikleri (yani esnekligi
I’den fazla) olan vergi sistemlerine sahip olmasi muhtemeldir. Bununla
birlikte gelismekte olan iilkelerin ise daha diisiik esneklige ve daha uzun
tahsilat gecikmelerine sahip vergi sistemlerine sahip olma olasiligi daha
yiiksektir. Tahsilat gecikmeleri kisa ve uzun olarak tanmimlanirsa asagidaki
kombinasyonlara ulagabiliriz (Tanzi, 1978: 424)
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Tablo 1
Vergi Esneklikleri ve Vergi Hasilatlarindaki Periyodik Gecikmeler
Tahsilat Gecikmeleri
Esneklik Uzun Siireli Kisa Siireli
<1 A B
=1 C D
>1 E F

Not. Tanzi (1978: 424).

Tablo 1°de verilen kombinasyonlardan F ile D, genellikle sanayilesmis
tilkelerde goriilmektedir. Vergi sisteminin birim esnek (esneklik 1’e esit) ve
vergi tahsilat siiresinin kisa oldugu D kombinasyonu, enflasyonun reel vergi
geliri ilizerinde daha kiigiik bir etkisi olacagini ifade etmektedir. Vergi
sisteminin esnekliginin 1’den biiylik oldugu ve tahsilat siiresinin kisa oldugu
F kombinasyonu ise, enflasyonun reel vergi gelirinde artislara neden
olacagini ifade etmektedir. C ve A kombinasyonlari ise genellikle gelismekte
olan tiilkelerde goriilmektedir. Birim esneklik ve uzun tahsilat siiresinin
oldugu C kombinasyonunda, fiyat artislar1 kaginilmaz bir sekilde reel vergi
gelirlerinde bir diislise yol acacaktir. Bu diislis, esnek olmayan bir vergi
sistemi ve uzun tahsilat siiresinin oldugu A kombinasyonunda daha da
onemli olacaktir (Tanzi,1978: 424).

Tanzi (1978), yukarida yer alan D, F ve C kombinasyonlarint dikkate
alarak bir grafik olusturmaktadir. Bu grafikte yatay eksen vergi gelirinin
ulusal gelire oranini, bir baska ifadeyle reel vergi gelirini (T/Y) ifade
etmekte iken, dikey eksen enflasyon oranini (1) ifade etmektedir.

n

Sekil 1. Enflasyon ve vergi hasilati iligkisi. Tanzi (1978: 425)’den alinmustir.
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Tanzi (1978) Sekil 1’i agiklarken, enflasyonun olmadigi varsayimi
altinda gelirin OV kadar olacagini varsaymaktadir. Ayrica enflasyon ve
vergi hasilati arasindaki iliskiyi incelerken enflasyonun oldugu bir durumun
da varligin1 géz Oniine almaktadir. Enflasyonist bir ortamda iilkenin D
kombinasyonu ile karakterize edilmesi durumunda, reel vergi geliri
neredeyse hic¢ etkilenmeyecektir. Mevcut durum VD ¢izgisi ile temsil
edilebilir. F kombinasyonunun gecerli oldugu varsayilirsa, bdyle bir
durumda reel vergi geliri artacak ve ortalama fiyat diizeyi (sadece enflasyon
oram degil) artmaya devam ettigi siirece artmaya devam edecektir. Dikey
eksende bulunan enflasyon oranlarinin korundugu varsayimindan hareketle,
daha yiiksek bir enflasyon oran1 her zaman daha yiiksek bir fiyat diizeyiyle
iligkilendirilecektir. Bu durum VF c¢izgisi ile gosterilmektedir. Eger C (veya
A) kombinasyonu gegerliyse, enflasyon olgusu reel vergi gelirinde bir
diisiise neden olacaktir. Bu durum da VC g¢izgisi ile gosterilmektedir. ™= 0
oldugunda, vergilerden elde edilen hasilat OV’ye esittir. © arttikca, VC
cizgisinde goriildiigii gibi reel vergi geliri diiser. Vergi gelirindeki “yiizde”
diisiis, esneklik 1’e¢ esit oldugu siirece yalnizca enflasyon oranina degil,
bununla birlikte tahsilat gecikmesine de baghdir. Bununla birlikte,
gerceklesen diislistin “mutlak™ biiyiikliigii, baslangigtaki vergilerin ulusal
gelire oranina da (yani, baslangictaki vergi yiikiine de) baghdir. Ifade edilen
ilk vergi yikii ne kadar ¢ok yliksek olursa, enflasyon oraninda yasanan
belirli bir artisa bagl olarak vergi gelirindeki mutlak kayip o kadar fazla
olacaktir (Tanzi, 1978: 424-426). Yukaridaki aciklamalardan yola ¢ikarak,
Tanzi etkisinin gelismis iilkelerden daha c¢ok gelismekte olan iilkelerde
rastlandig ifade edilebilir.

Patinkin etkisini ele alacak olursak, Patinkin (1993), enflasyon
olgusunun reel biitce giderlerinin f{izerinde olusturdugu mevcut etkiyi
arastirmak icin Israil ekonomisinde yiiksek enflasyon doneminde uygulanan
istikrar politikalarinin ekonomiye etkisini incelemistir. Israil ekonomisinde
uygulanan diger istikrar politikalarinin basarisiz olmasinin nedeni olarak
goriilen biitce aciklarinin, uyguladigi istikrar programiyla birlikte dnemli
Olciide azalma oldugunu gozlemlemis ve bunun temel nedenini ise biitce
aciklarmin finansman seklinin parasal genisleme seklinde olmasi seklinde
aciklamistir. Enflasyon ile biitce harcamalar1 arasinda incelenen bu ters
yonlii iligkiyi de Cardoso (1998) Patinkin etkisi olarak ifade etmistir.
Patinkin etkisinin mevcut oldugu ekonomilerde yiiksek enflasyon oranlarinin
goriildigli durumlarda reel kamu giderleri enflasyonist bir ortamin olmadigi
durumlara oranla daha disiiktiir. Ekonomide enflasyon olmadiginda gercek
harcamalar artmaktadir. Dolayisiyla, enflasyon olgusu ortadan kalktiginda
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ekonomide uygulanmasi gerekli olan mali diizenlemelerin genellikle hafife
alindig1 ifade edilmektedir. Bu durumu g¢esitli faktorler agiklamaktadir
(Cardoso, 1998: 620):

* Reel faiz oranlar1 enflasyon oranlarindaki artis ile birlikte azalmakta
iken uygulanan istikrar programlarindan sonra genellikle reel faiz
oranlarinda bir artis olmaktadir. Bu artig, enflasyonist durum ortadan
kalktiginda reel hiikiimet giderlerindeki mevcut artisa katkida
bulunmaktadir.

* Yerel yonetimlerin genellikle yiiksek enflasyonun gorilldigi
donemlerde maag ve licret 6demelerini geciktirdikleri bilinmektedir.
Ekonomideki enflasyon orani yilda %1000’1 astigi zamanlarda, bu
gecikme reel harcamalarda onemli bir diisiise neden olmaktadir.
Enflasyonist ortam ortadan kalktiginda ise, 6demelerin ertelenmesi
artik gercek harcamalar1 azaltmayacaktir.

* Devletler vergi tahsili islemlerindeki bosluklar1 azaltmayr ve
gecikmeli vergi Odemelerini enflasyon oranina endekslemeyi
O0grenmis olsalar bile, harcamalar1 genellikle gozledikleri enflasyon
oranindan daha az bir enflasyon tahminiyle planlamaktadirlar. Sonug
olarak, gerceklesmekte olan reel harcamalar planlanan harcamalardan
¢ok daha diisiiktiir. Enflasyon olgusu ortadan kalktiginda, gerceklesen
harcamalar planlanan seviyelerine ¢ok daha yakin olacaktir.

* Devlet bankalarmin enflasyon hasilatlari kaydedilmemis olan kredi
stibvansiyonlarin1 finanse edebilir. Bankalarin bu gelirleri enflasyon
kayboldugu ya da azaldigi zaman azalmaktadir. Ayrica, eger
enflasyon bankalarin zayifliklarin1  gizlemekteyse ve bu mali
zayifliklarda istikrar programlarindan sonra reel faiz oranlarindaki
artisla birlikte daha fazla belirginlesiyorsa, bankalar1 kurtarmak adina
devlet mali gelirlerini kullanmak zorunda kalacaktir.

Sonug olarak, yukarida agiklanmakta olan faktorlerden tiimiine veya bir
kagina bagh olmak kaydiyla enflasyon oranlarindaki ytikselisle birlikte, reel
kamu giderlerindeki azalma beraberinde biitce aciklarinda da bir azalis
meydana getirmektedir.

Gorildugi tizere, biitge acigi ile enflasyon arasindaki iliski farkli
temellerde aciklanabilmektedir. Calismamizda s6z konusu iliski, Tanzi etkisi
ve Patinkin etkisi mukayesesi ekseninde incelenmektedir.
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2.2. Ampirik Literatiir

Enflasyon ile biitce a¢ig1 arasindaki iliskiye dair oldukca genis bir
ampirik literatiir bulunmaktadir. Elbette sonuclar iilkelerin yapisal
ozelliklerine, kullanilan model, yontem ve ele alinan zamana gore
degismektedir.

Enflasyon ile biitge aci1g1 arasindaki iliskiyi Tirkiye disindaki tilkeler
icin inceleyen caligmalara baktigimizda genellikle pozitif yonlia iliski
bulundugunu gérmekteyiz. Hondroyiannis ve Papapetrou (1997), Yunanistan
ekonomisi i¢in 1957-1993 doneminde biitce agiklari ile enflasyon arasindaki
iliskiyi koentegrasyon testi ve nedensellik analizi ile incelemistir. Calisma
sonucunda biitce acigindan enflasyona dogru tek yonli iliski vardir.
Pointkivsky vd. (2001), Ukrayna ekonomisi i¢in 1995-2000 yillar1 arasinda
biitce agiklar ile enflasyon arasindaki iliskiyi en kiiciik kareler yontemiyle
analiz etmis olup, tek yonli pozitif bir iliski bulmustur. Solomon ve Wet
(2004), 1967-2001 doneminde Tanzanya ekonomisi i¢in koentegrasyon testi
ile biitge aciklar1 ile enflasyon arasindaki iliskiyi incelemistir. Calisma
sonucunda biitce acgiklart ile enflasyon arasinda tek yonlil pozitif iliski
bulunmustur. Narayan vd. (2006), Fiji i¢in 1970-2004 donemini kapsayan
caligsmalarinda smir testi yaklasimi yoluyla biitge agiklari ile enflasyon
arasinda pozitif iliski bulmuglardir. Oladipo ve Akinbobola (2011), 1970-
2005 doneminde Nijerya ekonomisinde enflasyon ve biitge acgigi arasindaki
iligkiyi Granger nedensellik analizi ile test etmistir. Calisma sonucunda
biitge acigindan enflasyona dogru tek yonlii bir iliski bulunmustur.

S6z konusu iligkiyi Tiirkiye ekonomisi i¢in de inceleyen genis bir
literatlir bulunmaktadir. Giinaydin (2004) ¢alismasinda, Tiirkiye ekonomisi
icin 1971-2002 dénemini ele alarak zaman serileri analizi ile biitge aciklari,
enflasyon ve para arzi arasindaki iligkiyi incelemistir. Caligmada enflasyon
ile biitge agiklari arasinda ¢ift yonlii pozitif bir iliski bulunmustur. Kesbig vd.
(2005), Tirkiye ekonomisi i¢in 1989-2003 donemini ele alarak en kiigiik
kereler yontemiyle biitge agigi, parasal biiyiime ve enflasyon arasindaki
iligkiyi incelemis ve biitge acig1 ile enflasyon arasinda tek yonli bir iligki
bulmustur. Barisik ve Kesikoglu (2006), Tiirkiye i¢in 1987-2003 donemini
ele alarak enflasyon ve biitge agiklar1 arasindaki iliskiyi zaman serisi analizi
ile incelemistir. Calisma sonucunda biitce agig1 ile enflasyon arasinda cift
yonli pozitif bir iligki bulunmustur. Altintag vd. (2008), 1992:1 ve 2006:12
donemi Tiirkiye ekonomisinde biitge ac¢i81, para arzi ve enflasyon arasindaki
iliskiyi ARDL smir testi yaklasim ile incelemis olup, ¢alisma sonucunda
enflasyon ve biitge acig1 arasinda uzun ve kisa donemde bir iligkiye



114 Tiirkiye’de Enflasyon ile Biitce Acigi Arasindaki Iliskinin Tanzi ve Patinkin...

rastlamamistir. Abdioglu ve Terzi (2009), Tiirkiye ekonomisinde 1975-2005
doneminde biitce aciklar ile enflasyon arasindaki uzun dénemli iligkiyi sinir
testi yaklasimi ile incelemistir. Calisma sonucunda enflasyon ve biitce
aciklar arasinda negatif bir iliskinin oldugu tespit edilmistir. Oktayer (2010),
Tiirkiye’de 1987-2009 doneminde biitce acgiklari, para arzi artist ve
enflasyon arasindaki iligkiyi esbiitiinlesme yontemiyle incelemistir. Calisma
sonucunda biitge agiklar1 ile enflasyon arasinda tek yonlii pozitif iligki
bulunmustur. Akpmar (2014), Tiirkiye ekonomisi i¢in analizini li¢ ayr
donemde yapmistir. Biitge agiklari ile enflasyon arasinda 1987-2004
doneminde tek yonlii bir iligki, 1987-1996 doneminde ¢ift yonlii negatif
iliski ve 1987-2004 doneminde ise pozitif yonlii bir iligki bulunmustur.

3. TURKIYE’DE TANZI VE PATINKIN
ETKISININ EKONOMETRIK ANALIiZi

Calismanin  bu  boliimii, 1980-2018 yillar1 arasinda Tiirkiye
ekonomisinde Tanzi etkisi ile Patinkin etkisinden hangisinin gegerli
oldugunun sinanmasi iizerine kuruludur.

3.1. Veri Seti, Model ve Yontem

Olivera-Tanzi ve Patinkin etkilerinin gegerliliginin sinandig1 analizde
bagimli degisken olan “Biitge Dengesi/GSYH” ile bagimsiz degisken olan
“Enflasyon” arasindaki iliski incelenmektedir. Caligmadaki analizde
kullanilan 1980-2018 donemine ait yillik veri seti icin enflasyon verileri
TUIK (2013, 2020) kaynagindan, biitce dengesi verileri T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi Muhasebat Genel Miidiirliigii (2020) kaynagindan ve
GSYH verileri T.C. Cumhurbagkanlig1 Strateji ve Biitce Baskanlig1 (2020)
kaynagindan elde edilmistir. Modelde kullanilan biitge dengesi serisinde
1980-2005 yillar1 i¢in konsolide biitge wverileri kullanilirken, 2006-2018
yillar1 i¢in merkezi yonetim biit¢e verileri dikkate alinmistir.

Analiz iki model iizerinde incelenmekte olup, bunlardan biri kirilmasiz
modelden olusurken digeri yapisal kirtlmali modeldir. Tanzi ve Patinkin
etkisinin Tirkiye ekonomisi i¢in gegerliliginin analiz edildigi kirilmasiz
(Model 1) ve yapisal kirilmali (Model 2) modeller asagidaki gibidir:

Model 1 BD; = ay + a Enf, +u, ®)

Model 2 BDt = ﬁo + ,BlETLft + ﬁzDummyt + Ug (9)
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Olusturulan ekonometrik modellerde BD, biitce dengesinin GSYH’ye
oranini; Enf, enflasyon oranini; u, hata terimini; a ve [, bagimsiz
degiskenlerin katsayilarini ifade etmektedir. Model 2°de yer alan Dummy;,,
1980-2018 yillar1 arasindaki yapisal kirilma donemlerini belirten kukla
degiskendir. Model 2’de yapisal kirilma modele digsal olarak eklenmis olup,
bu degisken 2002 oOncesi donem i¢in O degerini alirken, 2002-2018
arasindaki donem i¢in 1 degerini almaktadir. Boylece 2002 yili sonrasinda
para ve maliye politikalarinda yasanan rejim degisikligi modelde gosterilmis
olmaktadir. Bu modelde kukla degisken olarak 2002 ve sonrasinin 1 degeri
almasinin {i¢ temel nedeni bulunmaktadir. Bu nedenlerden ilki, 2001 yilinda
yapilan bir kanuni diizenlemeyle Hazine Mistesarligi’'nin Merkez
Bankasi’ndan kisa vadeli nakit avans aliminin yasaklanmasidir. Bu
diizenlemenin bir sonucu olarak 2002 yilindan itibaren enflasyon verisinde
diisme yoniinde bir kirilma séz konusudur. Ikinci neden, Tiirkiye
ekonomisinde 2001 yilinda yasanan kriz ve bu krizin gecikmeli etkileridir.
Uciincii neden ise, bu doénemde enflasyon hedeflemesine 2002-2005
doneminde ortiik, 2006 sonrasinda ise agik olacak sekilde gegilmesidir.
Mevcut durum Sekil 2 ve Sekil 3’te daha net olarak gorilmektedir.
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Sekil 2. Biitge Dengesinin GSYH Igindeki Paymin Zaman Serisi Grafigi
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Sekil 3. Enflasyon Oraninin Zaman Serisi Grafigi

Mevcut zaman serisi verilerine ilk 6nce duraganlik analizi uygulanmis,
daha sonra s6z konusu verilerin 6zelliklerine gore Johansen esbiitiinlesme
testi yapilarak degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski olup olmadig:
incelenmistir. Akabinde kirilmasiz ve yapisal kirilmali modellere regresyon
analizi yapilarak Tiirkiye ekonomisinde 1980-2018 yillar1 arasinda Tanzi
etkisinin veya Patinkin etkisinin gecerliligi en kiiclik kareler yontemiyle test
edilmistir.

Serilerin duraganlik sinamasi birim kok analizi ile yapilmaktadir. Bu
calismada duraganlik analizi yapilirken kullanilan testler Artirilmis Dickey-
Fuller (ADF) (1981) ve Phillips-Perron (PP) (1988) birim kok testleridir.

Arttirillmis Birim Kok Testi (ADF): Bu testte Dickey ve Fuller (1981)
(ADF), Dickey-Fuller (1979) (DF) testinden farkli olarak bagimli degiskenin
gecikmeli degerlerini de modelde bagimsiz degisken olarak ele alip bu testi
gelistirmistir.

Birim kok testlerinde olusturulan hipotezler ise asagidaki gibidir:
Hy: 6 = 0 ise seri birim koke sahiptir, yani duragan degildir.
H;: § < 0 ise seri birim koklii degildir, yani seri duragandir.

Test istatistigi kritik degerden kiiciik ise H, hipotezi kabul edilirken, test
istatistigi kritik degerden biiyiik ise Hy hipotezi kabul edilmemektedir. Kritik
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deger olarak ifade edilen degerler Davidson Mackinnon kritik tablo
degerleridir.

Phillips-Perron (PP) Birim Kok Testi: Dickey-Fuller testinde hata
terimlerinin homojenlik ve bagimsizlik gibi varsayimlar1 Phillps ve Perron
(1998) tarafindan terk edilmistir. Bu varsayimlarin yerine hata terimlerinin
zaylf bagimli oldugu ve heterojen bir sekilde dagildigi kabul edilmistir.
Boylece Phillps-Perron (PP), Dickey-Fuller tarafindan olusturulan
t istatistiklerinin gelistirilmesinde Dickey-Fuller hata terimleri konusundaki
varsayimlarini dikkate almamistir. Bu test de lic model tizerine kurulmustur
ve temel hipotezde serinin birim kokli oldugu ifade edilmektedir. Analiz
sonucunda elde edilen bulgulara baktigimizda, test istatistiginin kritik
degerden kiiciik olmasi durumunda temel hipotezimiz olan H, kabul
edilmektedir. Kritik deger olarak ifade edilen degerler Davidson Mackinnon
kritik tablo degerleridir.

Johansen Yaklasimi: Serilerin duraganligi analiz edildikten sonra
zaman serileri arasinda uzun donemli bir iliskinin mevcut olup olmadig
esblitiinlesme analizleri yapilarak incelenmektedir. Eger degiskenler arasinda
uzun donemli bir iliski mevcut ise degiskenlerin esbiitiinlesik oldugu ifade
edilebilir. Bagka bir ifadeyle, duraganligin mevcut olmadig: iki veya daha
fazla zaman serisi ayni dereceden entegre olmasi durumunda degiskenler
arasinda bir esbiitiinlesme iligkisi olabilir ve bu durumda aralarindaki
regresyonun yaniltict olmadig: ifade edilebilir. Esbiitiinlesme analizinin en
onemli o6zelliklerinden biri, zaman serilerinde fark alinmasi sonucu olusan
bilgi kaybini ve bununla birlikte ¢oziimsiizliigii onlemesidir. Caligmada
degiskenler arasinda esbiitiinlesik iliskinin olup olmadig1 Johansen
esbiitiinlesme analizi ile incelenmektedir. Iki ve ikiden fazla degisken igin
kullanilabilecek olan Johansen yaklasimi VAR modeline dayanmaktadir.
Ikiden fazla degiskenin oldugu durumda birden fazla esbiitiinlestirici vektor
bulunma olasilig1 vardir. Johansen egbiitiinlesme testi tiim seriler I(1) entegre
oldugu durumda uygulanabilmektedir. Esbiitiinlesme analizinde ilk yontem
Engle ve Granger (1987) tarafindan gelistirilmis olup, Johansen (1988) ve
Johansen ve Juselius (1990) tarafindan gelistirilerek Engle ve Granger
(1987) testinden kaynaklanabilecek sorunlardan kacinmayi saglayan daha
giivenilir bir test elde edilmistir. Bu yiizden de ¢alismalarda daha ¢ok tercih
edilmektedir. Ozvektor ve 6zdegerlere dayanilarak hesaplanan bu yéntemde
VAR modeli analizi yapilarak gecikme uzunlugu bulunduktan sonra igleme
devam edilmektedir.
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Johansen esbiitiinlesme analizinde degiskenler arasindaki uzun dénemli
iligkiler iki test istatistigiyle degerlendirilebilmekte olup, bunlardan biri
maksimum 6zdeger istatistigi iken digeri iz test istatistigidir. Maksimum 6z
deger ve iz test istatistiklerinin kritik degerden biiyiik ¢ikmasi durumunda Hy
hipotezi kabul edilmemektedir. Yani degiskenlerin esbiitiinlesik oldugu
sonucuna ulaslir.

3.2. Bulgular
3.2.1. Birim kok testleri

Calismada degiskenler arasindaki esbiitiinlesme analizini yapmadan
once serilerin duragan olup olmadig arastirilacaktir. Bu nedenle de ilk basta
Genigletilmis Dickey-Fuller (ADF) (1981) ve Phillips-Perron (1988) birim
kok testleri yapilmustir.

Tablo 2
ADF Birim Kok Testi Sonuclar
Diizey 1(0) Birinci Fark I(1)

<. Test Kn,tlk Gecikme . Test Kr1~t1k Gecikme

Degigkenler istatistigi Deger Uzunlugu Degiskenler istatistigi Deger Uzunlugu
g (‘%)5) g 4 (%5) g
BD* -1.835 |-2.941 0 BD* -5.688 |-2.943 0
Enf* -2.192 |-2.941 0 Enf* -7.960 |-2.943 0

Not. Gecikme uzunluklar1 Schwartz Bilgi Kriterine gore belirlenmistir. Maksimum
gecikme uzunluklar 4 olarak almmistir. Kritik degerler %5 diizeyinde istatistiksel
olarak anlamlilig1 gostermekte olup, a notasyonu sabitli modeli gostermektedir.

Tablo 3
Phillips-Perron Birim Kok Testi Sonuglart
Diizey 1(0) Birinci Fark I(1)
Test Kritik Test Kritik
Degiskenler istatistizi Deger | Bandwith | Degiskenler istatistisi Deger | Bandwith
il VD) ¥ @5
BD*? -2.017 | -2.941 2 BD* -5.687 | -2.943 1
Enf* -2.269 | -2.941 2 Enf* -8.380 |-2.943 2

Not. Gecikme uzunluklar1 Schwartz Bilgi Kriterine gore belirlenmistir. Maksimum
gecikme uzunluklar 4 olarak almmistir. Kritik degerler %5 diizeyinde istatistiksel
olarak anlamlilig1 gostermekte olup, a notasyonu sabitli modeli gostermektedir. PP
Birim Kok Testi’nde Barlett Kernel metodu kullanilmis olup, Bandwith Genisligi
Newey-West yontemi ile belirlenmistir.
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Tablo 2 ve Tablo 3’teki birim kok testi sonuglarina baktigimizda her iki
testte de tiim serilerin diizeyde birim kdk icerdigi yani duragan olmadiklari,
o yiizden farki alinarak duragan hale getirildikleri goriilmektedir.
Dolayisiyla, bu testte tiim seriler I(1) 6zelligi gostermektedir. Bu durum
sonraki asama olan egbiitiinlesme analizinde dikkate alinacaktir.

3.2.2. Esbiitiinlesme testleri

Tiim degiskenler diizeyde duragan olmayip farki almmarak duragan hale
gelmistir. Tiim degiskenler I(1) yani birinci fark: alindiginda duragan oldugu
icin Johansen esbiitiinlesme analizi yapilarak degiskenler arasindaki uzun
donemli iliski incelenmistir. Esbiitiinlesme analizinde ilk basta VAR modeli
ile gecikme uzunluklar1 belirlenmis olup daha sonra AR karakteristik
polinomunun ters kokleri incelenerek VAR modelinin duragan olup
olmadigina bakilmstir.

Tablo 4

Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme LR FPE AIC SC HQ
0 NA 7.80e-05 -3.783039 -3.694162 -3.752359
1 100.2603* | 4.28e-06 -6.687603 | -6.420972% | -6.595562*
2 7.281805 4.23e-06 -6.701758 -6.257373 -6.548356
3 8.312475 | 3.98e-06* | -6.770061* | -6.147922 -6.555298
4 3.955444 4.35e-06 -6.693622 -5.893729 -6.417499

Not. Lr test istatistigi, Schwarts bilgi kriteri ve Hannan Quinn bilgi kriterine
gore gecikme uzunlugu tespit edilmistir.

Tablo 4°te belirlenmis olan bilgi kriterinden yararlanarak elde edilen
gecikme sayist “1” olarak belirlenmistir. Bu bilgiye dayanilarak
esbiitiinlesme analizi yapilistir.
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Sekil 4. AR Karekteristik Polinomunun Ters Kokleri

Sekil 4’teki AR karakteristik polinomunun ters koklerine
bakildiginda hepsinin birim ¢ember i¢inde oldugu goriilmekte olup, VAR
modelinin duragan oldugu sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Bir sonraki
asamada ise Johansen esbiitiinlesme testi yapilarak sonuglar1 Tablo 5’te
verilmistir. Tablo 5°te iz istatistigi ve maksimum Ozdeger istatistigi
sunulmus olup, buradan kritik degerlerin istatistik degerlerden kiigiik
oldugu  durumlarda  esbiitiinlesme  iliskisi  oldugu  sonucuna
ulasilabilmektedir.

Tablo 5
Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonug¢lari
Esbitinlesily %5 Kritik| VAKSIMUM o g 4tk
Vektor Ozdeger |lz Istatistigi o Ozdeger <
Deger ; S, Deger

Sayisi Istatistigi

r=0 0.327 18.670** 15.495 14.653** 14.264

r<l1 0.103 4.017%* 3.841 4.017** 3.841

Not. Schwarts Bilgi Kriterine gore gecikme uzunluklar belirlenmis olup diger
bilgi kriterleriyle de desteklenmistir. Maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak
alimmustir. ** %5 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir. Ayrica ¢aligmada
degisen varyans ve otokorelasyon testleri yapilmis olup modellerde degisen
varyans ve otokorelasyon sorunu olmadigi tespit edilmistir.
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Esbiitiinlesme analizi sonuglart incelendiginde degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisinin oldugu yani degiskenler arasinda uzun dénemli
bir iligkinin mevcut oldugu sonucuna varilmaktadir.

Esbiitiinlesme iliskisinin tespitinden sonra esbiitiinlesme iligkisine ait
katsayilar Dinamik En Kiictik Kareler (DOLS) tahmincisi kullanilarak elde
edilmis olup, Tirkiye’de belirlenen donem araliginda Tanzi etkisinin mi
yoksa Patinkin etkisinin mi gegerli oldugunu anlamak tizere kirilmali ve
kirilmasiz olmak tizere iki model olusturulmustur. Test sonuglar1 Tablo 6
ve Tablo 7’°de verilmistir.

Tablo 6
Kirtlmasiz Modelde DOLS Tahmincisi Sonuclar

Degiskenler Katsay1 T istatistigi Prob Degeri

Enf -0.044 -2.381 0.024%*
Sabit Terim -0.015 -1.672 0.105
r2=0.426

Not. *, ** *** girastyla %1 %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilik
diizeylerini ifade etmektedir.

Kirilmasiz modeldeki dinamik en kiigiik kareler (DOLS) tahmincisi ile
elde edilen sonuglar incelendiginde, katsayilarmm negatif ve istatistiksel
olarak anlamli oldugu sonucuna varilmaktadir. -0.044 olan enflasyon
katsayisi, enflasyonda meydana gelen yilizde 1’lik artisin biitce dengesini
ylizde 0.044 azalttigin1 ifade etmektedir. Biitce dengesinin azaliyor olmasi
biitge agigmnin arttigi anlamina geldiginden, enflasyondaki bir artis biitce
acigin1  artirmaktadir.  Kirillmasiz  model sonucuna gore Tiirkiye
eckonomisinde 1980-2018 yillar1 arasinda enflasyondaki degisimin biitge
aciklarmi artirmast uzun doénemde Tirkiye ekonomisinde Tanzi etkisinin
gegerli oldugu sonucunu ortaya koymaktadir. Modelimize kukla (dummy)
degisken olarak kirilma eklenerek DOLS modeli tekrar uygulanmustir.

Tablo 7
Kirilmali Modelde DOLS Tahmincisi Sonuglar

Degiskenler Katsay1 T istatistigi Prob Degeri
Enf -0.071 -3.650 0.0015%*
Sabit Terim 0.013 1.032 0.314
Dummy -0.027 -2.322 0.030**
r2=0.888

Not. *, ** *** girastyla %1 %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilik

diizeylerini ifade etmektedir.
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Tablo 7’deki kirilmali DOLS modeli sonuglarina bakildiginda,
katsayilarin negatif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu sonucuna
varilmaktadir. Bu durumda, -0.071 olan enflasyon katsayisi, ele alinan
donemde enflasyonda meydana gelen ylizde 1’lik artisin biitge dengesini
ylizde 0.071 azalttigin1 ifade etmektedir. Biitce dengesinin azaliyor olmasi
biitge agiginin arttigi anlamina geldiginden, enflasyondaki bir artis biitce
acigini artirmaktadir. Genel olarak Tablo 7’deki kirilmali model sonucuna
baktigimizda ise, Tirkiye ekonomisinde 1980-2018 yillar1 arasinda Tanzi
etkisinin gegerli oldugu sonucuna varilmaktadir. Diger taraftan modele dahil
edilen kukla (dummy) degisken %5 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli
cikmistir. Bu sonug, calismada 2002 ve sonrasinda kirilma oldugu
varsayimint  desteklemektedir. Her iki model de tutarli bir sonug
vermektedir. Bu durumda iilkemizde Tanzi etkisinin gecerli oldugu
sonucuna ulasilabilir. Bu duruma ek olarak, kirilmali modelde kukla
degisken katsayismin negatif olarak biliytimesi, Tanzi etkisinin kirilmal
modelde daha baskin oldugu anlamina gelmektedir.

4. SONUC

Enflasyon, maliye politikasinin amaclarindan biri olan fiyat istikrarinin
saglanamamasinin bir sonucudur. Biitge dengesi ise maliye politikasinin
araclarindan biridir. Mali iktisat literatiiriinde bu amag¢ ve ara¢ arasindaki
iliski genis bir sekilde incelenmistir. Enflasyonun reel vergi gelirlerini
asindirmak suretiyle biitce agigini artirdigini iddia eden Tanzi etkisi veya
enflasyonun reel kamu harcamalarini agindirarak biitce agigini azalttigim
iddia eden Patinkin etkisi, ekonomiler agisindan test edilmeye agik
konulardir. Zira s6z konusu etkiler iilkeden iilkeye ve hatta aym tilkede
zamandan zamana degisebilmektedir. Bu nedenle bu ¢aligmada 1980-2018
donemi Tiirkiye ekonomisi i¢in zaman serisi tekniklerinden yararlanilmis ve
enflasyonun biitgce dengesi iizerindeki etkisi incelenmistir. 2001 yili ve
sonrasinda yasanan yapisal kirilmanin da dikkate alindigi model sonuglarina
gore, enflasyondaki yiizde birlik artig biitce dengesini yilizde 0.071
azaltmaktadir. Bir bagka ifadeyle, enflasyondaki artis biitge agigini
artirmaktadir. Bu nedenle de 1980-2018 doneminde Tiirkiye’de Tanzi
etkisinin gegerli oldugunu séylemek miimkiindiir. Tanzi etkisi argiimanlarina
gore s6z konusu etkinin temel nedeni enflasyonun reel vergi gelirlerini
azaltmasidir. Elbette enflasyonun (reel kamu harcamalari da dahil) baska
dinamikler araciligiyla da biitge acigini etkilemesi kaginilmazdir. Bir baska
ifadeyle Tanzi yaklasgimmin biitce agigini artirict etkisi ile Patinkin
yaklasiminin biitge agigini azaltici etkisi bir arada yasanabilir ve baskin olan
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yaklasim nihai etkiyi belirleyebilmektedir. Bu nedenle ¢alismanin sonucunu,
Tanzi etkisinin baskin oldugu yoniinde yorumlamak daha dogru olacaktir.
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